ANUNCIO DE INiCIO
DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE

VERMELHA DO NORTE PARTICIPACOES S.A.
CNPJ n.° 55.934.077/0001-20 — NIRE 35300642295

perfazendo o total de

R$740.000.000,00
(setecentos e quarenta milhGes de reais)

Cadigo ISIN: BRVNPSDBS006

A Oferta foi registrada automaticamente na CVM em 20 de maiode 2025 sob o
n.° CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/374, segundo o rito de registro automatico, nos termos do
artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do disposto no artigo59, pardgrafo 3°, da Resolugdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") n.°160, de 13 de junho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160"),
VERMELHA DO NORTE PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agBes sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n.° 360, 11° andar, sala Vermelha do Norte, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-000,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o
n.% 55.934.077/0001-20, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o
Paulo sob o NIRE 35300642295, na qualidade de emissora e ofertante ("Companhia™), em conjunto com o
TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n.° 100,
8° andar, inscrita no CNPJ sob 0 n.° 03.751.794/0001-13, na qualidade de coordenador lider da distribuicdo
("Coordenador Lider"), vém a publico comunicar o inicio do periodo de distribuicdo da oferta publica de
distribuicdo de, no minimo, a Quantidade Minima da Emiss&o (conforme definido abaixo) e, no méximo,
740.000.000 (setecentas e quarenta milhdes) debéntures simples, ndo conversiveis em acOes, todas
nominativas e escriturais, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em série Unica,
da 12 (primeira) emissdo da Companhia ("Debéntures") ("Quantidade Maxima da Emissdo"), com valor
nominal unitario de R$ 1,00 (um real) na data de emissdo das Debéntures, qual seja 16 de maio de 2025
("Data_de Emissdo") ("Valor Nominal Unitario"), perfazendo o0 montante total de
R$740.000.000,00 (setecentos e quarenta milhdes de reais) na Data de Emissdo (“"Emissdo™), sendo
permitida a distribuicdo parcial, observado que a Oferta somente serd efetivada se forem colocadas, no
minimo, 720.000.000 (setecentas e vinte milhdes) Debéntures ("Quantidade Minima da Emissdo"),
destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugédo
da CVM n.30, de 11 de maiode 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 30™) ("Investidores
Profissionais™), com a intermediagdo do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de
distribuicdo com relacdo a totalidade das Debéntures, segundo o rito de registro automatico de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos do artigo 26, inciso X, conforme registro
concedido automaticamente pela CVM em 20 de maio de 2025, sob 0
n. CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/374 ("Oferta"), nos termos do "Instrumento Particular de Escritura de
Emisséo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie com Garantia Real, com




Garantia Adicional Fidejussoria, Sob Rito de Registro Automatico, da 12 (Primeira) Emissdo de Vermelha
do Norte ParticipacBes S.A.", celebrado em 13 de maio de 2025 entre a Companhia, Vértx Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de agente fiduciario ("Agente Fiduciario"), e New Retail
IFC Brasil S.A., na qualidade de fiadora ("Escritura de Emissao").

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste "Anuncio de Inicio de Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, da 12 (Primeira) Emissédo de Vermelha do Norte Participacfes S.A.", que
ndo estejam de outra forma aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.
CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

DATA DE REALIZACAO/

N.o EVENTO® DATA PREVISTA M@
Protocolo na CVM do requerimento de registro automético da Oferta
1. Registro da Oferta pela CVM 20 de maio de 2025
Divulgacdo deste Andncio de Inicio
2. Data de Liguidacdo das Debéntures Até 30 de maio de 2025
Até 180 (cento e oitenta) dias
3. Data Maxima de Divulgagéo do Anudncio de Encerramento contados da divulgagdo do

Anlncio de Inicio

(@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio,
a critério da Companhia e do Coordenador Lider. Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugdo CVVM 160, qualquer modificacdo
no cronograma da distribuicdo néo dependera de aprovacéo prévia da CVM.

@ Caso ocorram alteragBes das circunstancias, suspensdo, prorrogaco, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado.

@ Quaisquer comunicados ou andincios relativos a Oferta serfo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da
Companhia e do Coordenador Lider, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Mais informacdes sobre as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas com Coordenador Lider e/ou
com a CVM.

NAO FOI CONTRATADA AGENCIA DE QLASSIFICA(}AO DE RISCO NO AMBITO DA
OFERTA PARA ATRIBUIR RATING AS DEBENTURES.

FOI DISPENSADA DIVULGACAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A
REALIZACAO DESTA OFERTA.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 25, PARAGRAFO 2°, E DO
ARTIGO 26, INCISO X, DA RESOLUCAO CVM 160 ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO



CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRIS;OES A REVENDA,
CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO V, DA RESOLUCAO CVM 160.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO
SUMARIO DE DIVIDA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM
ESPECIAL A SECAO DE "FATORES DE RISCO".

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE
ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS
DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM,
INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE
ANUNCIO DE INICIO.

Autorregulacdo P Autorregulacao Autorregulacao

A\ ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

Sao Paulo, 20 de maio de 2025.

Coordenador Lider

(9 TERRA

INVESTIMENTOS



